LolaMora 421 - Torre 1 - Piso 14 + Of. 1401
Madero Harbour « Dique 1 - Puerto Madero
C1107DDA - CABA - Argentina

(+5411) 5245-8585

00000
9 000
000

ABECEB

hacemos mas real la economia real

GACETILLA DE PRENSA

18 de febrero 2015




®
0000
000000000060
000000000
0000000
000000
0000
o0

SINCERAMIENTO DE LA BALANZA COMERCIAL ARGENTINA:
EL SECTOR EXTERNO GENERO US$ 17.000 MILLONES
MENOS QUE LO INFORMADO POR EL INDEC DESDE EL 2010

En 2015 las exportaciones cerraron en USS 56.752 millones
(-17%) y las importaciones en USS 59.787 millones y el rojo
comercial asciende a USS -3.035 millones.
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Comentarios con respecto a la publicacion y correccion de las estadisticas de comercio

exterior

v" Los nuevos nuimeros del Intercambio Comercial de la Argentina (ICA), corregidos a
partir del cambio autoridades del INDEC, confirma lo que los analistas
sospechaban: la Argentina ingresé en terreno de déficit comercial desde 2015.
Hasta ahora, previo a la correccidn de las estadisticas, no se habia informado
déficit en ningiin mes. En todos los casos, cuando el informe de prensa del INDEC
informaba un saldo reducido se trataba en realidad de que estdbamos
experimentando un resultado negativo.

v" En 2013, durante la etapa de Moreno, se informd que el superdvit comercial fue
un 426% mas alto que el real. En total USS 6.483 millones que el pais nunca
recibid.

v" Durante la gestidn de Costa las diferencias se moderaron, aunque no
desaparecieron. En 2014 se informé un superavit que fue mds del doble del real
(USS 3.583 millones de diferencia) y en 2015 apuntaba a un superavit aproximado
de USS 1.900 millones cuando en realidad cerré con un déficit de USS 3.035
millones.

v" Como resultado de ello se deduce que la base desagregada del INDEC, conocida
como base usuaria probd ser la referencia mas adecuada de las exportaciones
argentinas, mientras que el informe del ICA las sobrestimaba, especialmente en los
ultimos afos.

v" Enlineas generales, las gestiones anteriores tendian a sobrestimar las
exportaciones, con diferencias que fueron oscilando a través del tiempo. La etapa
de Moreno muestra que las exportaciones informadas se alejaban cada vez mas de
la realidad (presumiblemente para sostener artificialmente un superavit elevado;
en torno a los USS 10.000 millones), mientras que durante la etapa de Costa se
redujeron, aunque las diferencias persistieron en un nivel suficiente para que el
superavit no se transformara en déficit.

En cuanto excedian las exportaciones del ICA a las reales. En millones de délares.
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Comentarios de la balanza comercial correspondiente a los resultados del 2015

v' Elintercambio comercial de la Argentina se redujo un 12% en el 2015, producto de
una caida del 17% en las exportaciones y una del 8,3% en las importaciones. El
saldo comercial cerré en USS -3.035 millones, primer déficit desde el afio 1999.

En cuanto a las exportaciones, la principal caida se produjo en el rubro de
manufacturas industriales dentro del cual los embarques hacia el exterior se
redujeron en méas de USS 4.800 millones (21,2%). Si bien la caida es generalizada a
lo largo de toda la industria, el principal factor que explica la reduccién responde a
los menores envios de vehiculos automaviles que se redujeron un 28% en el afo, y
un 36% en el caso de Brasil. Las exportaciones de manufacturas de origen
agropecuario se redujeron un 12%, los combustibles un 54% vy los productos

v' primarios un 7%. En este Ultimo caso la caida se explica por los menores precios
internacionales, debido a que las cantidades crecieron un 15%.

v' En términos de destinos, el principal afectado es Brasil con una reduccion del 27%
en los envios del afio. También experimentaron fuertes reducciones las
exportaciones hacia la Unién Europea (-15%) y hacia el resto del MERCOSUR (-
22%) entre otros.

v

Con respecto a las importaciones, la caida se explica principalmente por las
menores compras de combustibles (-40%) cuyo valor se ve influenciado por una
fuerte reduccidn en el precio del petrdleo durante el afio. Sin embargo, las
cantidades importadas también registraron una reduccién del orden del 15%.

En cuanto a las diferencias de los datos publicados en la fecha y las estadisticas
que se publicaban previo al cambio de autoridades del INDEC se destaca que la
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principal divergencia en las exportaciones surgia del rubro de manufacturas 26
agropecuarias, en cuyo caso las ventas al exterior se encontraban sobreestimadas :

en USS 1.400 millones (7%).

Exportaciones del mes de diciembre

v" En diciembre, las exportaciones alcanzaron los USS 3.411 millones, un 24% menos
gue en el mismo mes del 2014, alcanzando asi la segunda mayor caida del afio. En
valores absolutos, en diciembre de 2015 se vendieron al exterior USS 1.083
millones menos que en diciembre de 2014.

v" A pesar de que todos los rubros experimentaron caidas, las manufacturas de
origen industrial registraron el mayor descenso en términos absolutos (U$S-547
millones), explicando la mitad de la caida, con los vehiculos automotores
encabezando la lista (USS -409 millones). Siguen las manufacturas de origen
agropecuario, que cayeron un 16%, destacando la harina de soja que perdié USS
103 millones en relacién a diciembre de 2014 (siendo este el rubro mas
exportado). Del total de los 48 subrubros, tan solo 7 vieron crecer sus ventas al
exterior, sobresaliendo los productos quimicos y conexos y los porotos de soja en
cuanto a aumento en dodlares exportados. Entre los productos primarios, los
cereales (trigo y maiz principalmente) redondearon la mayor caida y sdélo los
mencionados porotos de soja crecieron en relacién a los volumenes de 2014.

Importaciones del mes de diciembre

v" Adiferencia de las exportaciones, las importaciones crecieron un 1%, alcanzando
los USS 4.521 millones. El otro mes que crecié en términos interanuales fue
septiembre, también un 1%.

v" En la clasificacién por uso econdmico, a excepcién de los combustibles y
lubricantes que cayeron USS 258 millones (por la fuerte caida en los precios
internacionales), todo el resto de los usos presenté aumentos en sus compras al
exterior. Entre las mayores subas destacan los vehiculos automotores (+USS 88
millones), seguidos por las piezas y accesorios de bienes de capital
(fundamentalmente de origen chino para el ensamble de celulares), y los bienes de
capital con los equipos de transporte industriales a la cabeza.

Destinos y Origenes de diciembre

S —— ABECEB



ODed®
@ 200e
o0 & 0
[ X JeRogay 1 )
[ Jepeney |
0 ®0
[ 1T}
v" Los destinos més afectados para las exportaciones son Brasil y el bloque NAFTA, ::o
gue registran caidas de un 51% y un 27,5% respectivamente. Por su parte Japdn, :

China e India son los Unicos destinos en los cuales crecieron las exportaciones de
diciembre, con variaciones del 36%, 26% y 32% respectivamente.

v" Con respecto a las importaciones, el principal crecimiento en términos de origenes
corresponde a China (+33%) debido a un incremento en las compras de circuitos
impresos, insumo utilizado para la fabricacion de electrénica en Tierra del Fuego.
También se destaca el crecimiento de las compras desde Brasil y del bloque ASEAN
(+5% y + 36% respectivamente).
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