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Sector por sector. CoOmo terminara el
primer ano de la nueva gestion

La economia real debera transitar un 2016 desafiante, en medio de un contexto
internacional complejo y una transicion de ciclo economico y politico en el plano
local. La redefinicion del tipo de cambio y las modificaciones en la politica
comercial, tributaria y de subsidios configuran un cambio en el esquema de
precios relativos y en las condiciones de inversion que, evidentemente, tendra
ganadores y perdedores en los sectores productivos.

Los principales sectores de la economia despediran 2016 con resultados significativamente dispares: las
caidas seran protagonizadas por la venta de electrodomésticos con el 5,3; la produccién automotriz, con
el 3,9; la de petréleo y gas, el 1,5; el textil con el 1,2 y la siderurgia con una contraccion del 1 por ciento,
segun un informe de ABECEB dado a conocer hoy.

No obstante, y a pesar de que el resultado sera negativo, en varios casos la performance serd menos
adversa que la de 2015 cuando el automotriz tuvo un descenso del 11,5; la siderurgia retrocedio el 8,4 y
el textil, se contrajo el 6,9 por ciento.

En otros casos, se vera una clara recuperacion si se compara con un ejercicio anterior que fue negativo:
es el caso de las exportaciones mineras que clausuraron 2015 con una baja del 3,9 y que este afio
crecerian el 4,4 y los agroquimicos que de una merma del 4 por ciento estiman ahora un alza del 5,1.

Por su parte, y como era esperable tras el necesario giro de la politica econdmica, el consumo marcara un
magro desempefio este afio, marcando con un virtual estancamiento (-0,1%), versus un avance de 0,6%
en 2015. Esto tendr& su correlato en los sectores asociados al gasto de los hogares, que sufrirdn una
desaceleracion: la industria de alimentos y bebidas avanzaré 0,5% (versus 1,1% el afio pasado), la
generacion de energia eléctrica 0,8% (contra 4,3%), y la construccién creceria 3,2% cuando en 2015
rebot6 7%.

“La economia real debera transitar un 2016 desafiante, en medio de un contexto internacional complejo y
una transicién de ciclo econémico y politico en el plano local’, explicé Mariano Lamothe, gerente de
Analisis Econémico de ABECEB y agreg6 que “la redefinicion del tipo de cambio y las modificaciones en
la politica comercial, tributaria y de subsidios configuran un cambio en el esquema de precios relativos y
en las condiciones de inversidn que, evidentemente, tendra ganadores y perdedores en los sectores
productivos”.

En la actividad industrial, las condiciones de demanda internacional y los menores niveles de consumo
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interno sentenciaran otro afio de estancamiento, pese a cierta mejora de las condiciones de
competitividad. El segmento metalmecanico seré el mas afectado por el retroceso de la demanda local y
regional, especialmente en los bienes durables. Por otro lado, las industrias sensibles, orientadas al
mercado interno, se enfrentardn al doble desafio de desenvolverse en un contexto consumo menos
pujante y de adecuarse a un esquema con mayor rigor competitivo.

El sector agro-alimentario sera el gran ganador con la nueva politica econémica. Si bien los volimenes
de la cosecha y del &rea sembrada 2015/2016 atun no mostraran incrementos significativos, las medidas
recientes permitiran recomponer los margenes y liquidar stocks acumulados.

Las industrias procesadoras de alimentos tendran un impulso por la mayor oferta primaria y la ganancia
de competitividad. En el caso de la ganaderia, los mejores precios incentivaran a recomponer los stocks
perdidos durante la ultima década.

Si bien este afio va a mostrar una desaceleracion, la construccion es otra de las actividades que podria
verse beneficiada por lo cambios en la politica econémica, especialmente por la eliminacién del cepo
cambiario. Por ahora, la obra publica se concentrara en la conclusién de obras ya iniciadas, pero la
infraestructura sera uno de los pilares de la nueva Administracion. El reacomodamiento de las cuentas
publicas y el acceso al crédito internacional permitirdn dinamizar las obras publicas y privadas en los
préximos afos.

En contraste, las actividades extractivas y la industria manufacturera enfrentaran un 2016 con
perspectivas menos favorables y expuestas a mayores riesgos.

En el caso de la energia y mineria, pese a los estimulos desde la politica local, el escenario internacional
de precios continta deteriorandose, atentando contra la factibilidad de los proyectos de inversion en
cartera en el corto plazo.
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RETAIL . 06 0,1 $
AGRO i 19,9 -185 1
ENERGIA ELECTRICA  Generacién Neta 4,3 0,8 ¢
PETROLEQ Y GAS ~ ProcPetréleo M3 0,0 1,5 0
MINERIA Expo USD 3,9 4,4 1
CONSTRUCCION ISAC 7,0 3,2 =
INDUSTRIA - 0,8 0,1 +
ALIMENTOS Y BEBIDAS ew 1,1 0,5 i
TEXTIL EMI -6,9 -1,2 1
ELECTRO—DOMESTICOS  eas. p. cres 6,0 5,3 i
SIDERURGIA S 8,4 1,0 1
AUTOMOTRIT Prod. Vehiculos 11,5 3,9 0
AGROQUIMICOS s 4,0 5,1 1
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